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1. OBIJETIVO

A presente Politica de Rateio e Divisdao de Ordens (“Politica”) tem por objetivo formalizar a
metodologia e os critérios utilizados pela Real Investor Asset Management Ltda. (“Real
Investor” ou “Gestora”) na alocacdo de ordens no ambito da gestdo das Classes de Fundos de
Investimento sob sua gestdo, garantindo precisdo, transparéncia e imparcialidade a esse
processo.

A observancia desta Politica assegura que os resultados de cada Classe decorram
exclusivamente dos atos inerentes a gestdo, e ndo de manipulacio e/ou falhas de
procedimentos operacionais ndo relacionadas as decisGes de investimento.

2. APLICABILIDADE

Esta Politica deverd ser observada pelos sdcios, administradores, funciondrios e todos que, de
alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da Gestora (“Colaboradores” ou
“Colaborador”), especialmente aqueles envolvidos nas atividades atinentes a alocagdo dos
ativos negociados para as Classes de Fundos de Investimentos sob gestao da Real Investor.

3. RESPONSABILIDADES E OBRIGAGOES

A Equipe de Compliance formada pelo diretor responsavel pelo cumprimento de regras,
politicas, procedimentos e controles internos da Real Investor (“Diretor de Compliance”) e
pelos demais Colaboradores que auxiliam nas atividades de compliance da Gestora é a
responsavel pela atualizacdo das informacdes necessarias para a manutencdo dos controles
relativos aos critérios preestabelecidos nesta Politica, sendo a Equipe de Gestdo a principal
responsavel pelo cumprimento da presente Politica.

4. BASE LEGAL

= Resolugcdo CVM n?221, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM
217);

= Resolugcdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucao
CVM 175”) e seus Anexos Normativos;

= (Cddigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”) de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo de AGRT”);

= Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdao de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar Ill (“Regras e Procedimentos do Cdodigo de
AGRT”), em especial o Capitulo IV da Parte Geral, que dispGe sobre o registro de
negocios e rateio de ordens; e
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= Demais manifestacdes e oficios orientadores dos érgaos reguladores e autorregulados
aplicaveis as atividades da Gestora.

5. CRITERIOS DO RATEIO DE ORDENS
5.1. INTRODUCAO

Conforme descrito no Formulario de Referéncia da Gestora, esta realiza a gestdo de classes
de fundos de investimento financeiros (“Classes”).

Para a gestdo das Classes, que tenham por objetivo a realizacdo de investimentos em ativos
liquidos, a Gestora utilizard das disposicdes gerais descritas abaixo, observando que o
agrupamento e o posterior rateio das ordens deverdo ser realizados de forma justa, conforme
critérios equitativos preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificacdo, de modo a
assegurar que nenhuma Classe seja privilegiada em detrimento de outra.

5.2. DEFINICOES GERAIS DO RATEIO DE ORDENS

Na gestdo de Classes que tenham por objetivo a realizacdo de investimentos em ativos
liqguidos, a Real Investor poderd realizar o grupamento das ordens a serem langadas ao
mercado (conta Master da Gestora) e posteriormente o rateio das ordens efetivamente
executadas, especificando as quantidades correspondentes as Classes, de acordo com os
critérios ora definidos, bem como utilizando o preco médio das negociacOes para cada
alocacdo.

Dessa forma, de forma geral, o rateio e a divisdo de ordens se dardo da seguinte forma:
5.2.1. Prego:

As ordens serdo divididas de maneira que as Classes sob gestdo da Real Investor tenham o
pre¢o mais proximo possivel do prego médio da totalidade das ordens de todas as carteiras
num mesmo dia e numa mesma corretora, para um mesmo ativo. Contudo, o critério do preco
médio pode nao ser aplicado quando:

a) As ordens de compra e venda possuirem identificacdo precisa da Classe na qual
elas devam ser executadas: neste caso as operagdes serdo registradas e liquidadas pelo
preco obtido no cumprimento da ordem;

b) A quantidade negociada for muito pequena: nesta situa¢do, a aloca¢ao dos
lotes pode apresentar impossibilidade matematica de alcangar o preco médio
negociado ou resultar em lote fracionado (i.e., resultado ndo é um nuimero inteiro);

c) O lote for indivisivel: nesta situacdo ndo é possivel realizar a divisdo do lote e
especificacdo pelo preco médio; e
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d) For necessario realizar o enquadramento ativo ou passivo de uma Classe;
5.2.2. Alocagao:

O rateio de quantidades se darad proporcionalmente as quantidades originais das ordens,
podendo haver alguma diferenca por conta de arredondamentos face a presenca de lotes
minimos.

5.2.3. Consideragdes adicionais:

O rateio entre as Classes devera considerar, ainda:

a) O patrimonio liquido de cada Classe;

b) As caracteristicas de cada Classe;

c) A captacado liquida de recursos;

d) Posicao relativa do caixa de cada Classe;
e) Posicdo de risco de uma Classe; e

f) Situagdes especificas, quando aplicavel.

Caso a Gestora tenha que alterar a relagdo das Classes definidas para participar do rateio,
devera manter, pelo prazo regulamentar, registro escrito e justificativa fundamentada desta
alteracdo, nos termos do paragrafo Unico do art. 26 das Regras e Procedimentos do Cédigo de
AGRT.

5. TRANSMISSAO DAS ORDENS

A Real Investor poderd requisitar a corretoras ou distribuidoras de valores mobiliarios a
negociacdo ou o registro de operagGes de compra ou venda de ativos para uma ou mais
Classes sob sua gestdo, inclusive por meio de conta master operacional da Gestora, quando
aplicavel, nas condicoes especificadas pela Gestora e observadas as disposicdes desta Politica.

As ordens serdo transmitidas, preferencialmente, por meios eletronicos passiveis de registro
e rastreabilidade (e-mail, Bloomberg, Messengers, sistemas eletrénicos de ordens, entre
outros), admitida a transmissdo por outros meios sempre que assegurada a respectiva
evidéncia documental.

6. CUSTOS DAS OPERACOES

Caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pela Real Investor, referente a um
mesmo ativo, venha a se relacionar a mais de uma Classe sob gestdo, a Gestora devera, apds
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a execucdo das ordens transmitidas, realizar o rateio dos custos envolvidos nas transacoes
de forma proporcional, em quantidade e valor, entre as respectivas Classes, de modo a nao
permitir o aferimento de qualquer vantagem por uma Classe em detrimento de outra.

7. CONFLITOS DE INTERESSE E OPERAGOES ENTRE AS CLASSES GERIDAS

A Real Investor devera conduzir suas atividades de forma a identificar, mitigar e, sempre que
possivel, evitar situacGes de conflito de interesses, assegurando tratamento equitativo entre
as Classes sob sua gestdo e atuando sempre no melhor interesse dos cotistas.

Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora devera observar os seguintes principios:
8.1. EQUIDADE ENTRE CLASSES

As ordens deverdo ser alocadas de forma justa e equitativa entre as Classes, observados os
critérios definidos nesta Politica, sendo vedada qualquer pratica que favorega indevidamente
uma Classe em detrimento de outra;

8.2. SEGREGACAO DE INTERESSES PESSOAIS

Eventuais operacdes realizadas por pessoas ligadas a Gestora ou por veiculos que
representem interesses proprios deverdao observar as regras internas aplicaveis e ndo poderao
interferir na execugdo ou alocagao de ordens das Classes sob gestao;

8.3. BEST EXECUTION E CONDIGOES DE MERCADO

Todas as operacdes deverdo ser realizadas em condi¢cdes de mercado, buscando sempre a
melhor execugdo para as Classes, nos termos da regulamentacao aplicavel;

8.4. TRANSPARENCIA E RASTREABILIDADE

A Gestora devera manter registros que permitam verificar a aderéncia das operacdes aos
critérios desta Politica e as condi¢cGes de mercado, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por
prazo superior por determinagdo expressa de érgdo regulador ou autorregulador competente;

8.5. OPERAGOES ENTRE CLASSES

Arealizagdo de operagdes entre Classes sob gestdo devera observar integralmente os critérios
estabelecidos nesta Politica, especialmente no que se refere a aderéncia a estratégia,
condicdes de mercado, aprovacado prévia de Compliance e vedacdo a transferéncia indevida
de valor, sendo admitida a ciéncia posterior do Compliance, mediante registro adequado, em

Pagina 7 de 8



Reanvestor

ASSET MANAGEMENT

casos em que a aprovacgao prévia se mostre invidvel em funcdo das condicdes tempestivas de
mercado.

9. ERROS DE TRADING

Com relagdo aos Colaboradores, estes exercem suas atividades com todo cuidado e diligéncia
que todo homem probo costuma tomar em decisGes que possam impactar negécios. Apesar
disso, erros podem acontecer, sendo certo que caso isso acontecer, o Diretor de
Investimentos e o Diretor de Compliance devem ser imediatamente reportados para que os
possiveis impactos nas Classes possam ser analisados, buscando, ainda, corrigi-los com a
maior celeridade possivel, sendo certo que, quando comprovadamente decorrentes de acao
ou omissao culposa de Colaborador da Gestora, os custos e as perdas dele resultantes serdo
suportados pela Gestora, observada a regulamentagdo aplicavel.

Ademais, possiveis ganhos gerados pelo erro serdo alocados proporcionalmente entre as
Classes afetadas, observados os mesmos critérios desta Politica.

10. REVISAO E ATUALIZACAO

A presente Politica sera revisada, no minimo, a cada 24 meses, sendo a sua alteragdo realizada
apenas quando constatada a necessidade de atualiza¢cdo do seu conteudo, ficando dispensada
a formalizacdo de nova versdo quando a revisdo concluir pela manutencdo integral do texto
vigente. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias que
demandem tal providéncia.
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