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1. VISAO GERAL

Este Manual de Gerenciamento do Risco de Liquidez (“Manual”) tem como objetivo
definir as diretrizes para o gerenciamento do risco de liquidez dos fundos de
investimento geridos pela Real Investor Asset Management Ltda (“Real Investor” ou

“Gestora”) e deve ser lido em conjunto com o Manual de Gerenciamento de Riscos.

Excluem-se das disposicdes deste Manual os fundos exclusivos ou reservados
conforme o disposto no Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA.

A Real Investor utiliza mddulos da ferramenta Bluedeck-Maravi para fornecer
relatérios diarios que auxiliam no monitoramento dos prazos de liquidagao dos ativos

em diversas janelas de tempo e de acordo com sua proporc¢do nas carteiras do fundo.

Este Manual visa adotar praticas e diligéncias integradas as decisdes de investimento,
garantindo o tratamento equitativo dos clientes, evitando afetar as operacées didrias

e incorrer em perdas significativas.

O processo de marcacao a mercado ocorre pela valorizagdo com base no ultimo preco
de fechamento divulgado pela B3 (www.b3.com.br). Se ndo houver negociacdo no dia,

utiliza-se a cotagdo do dia anterior.

Em situagdes excepcionais de iliquidez no mercado, a Real Investor podera ser forgada
a liquidar ativos da carteira a precos depreciados, prejudicando a performance dos

fundos.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos da carteira, incluindo pedidos de resgate
incompativeis com a liquidez disponivel ou que possam alterar o tratamento tributario
dos fundos ou cotistas, a Real Investor poderd solicitar ao Administrador o

fechamento para resgates do fundo sem liquidez.
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2. ATIVOS UTILIZADOS COMO MARGEM E GARANTIA

Os ativos utilizados como margem ou garantia terdo prazos de liquidagao iguais ou
superiores as posicoes que originaram sua necessidade de utilizacdo. Além disso, a
Real Investor pode optar por substituir os ativos depositados como margem ou

garantia, caso julgue conveniente.

3. METODOLOGIA PARA CONTROLE DE LIQUIDEZ
Para controle de liquidez, é calculada a proporgao da carteira dos fundos que pode ser

liguidada dentro do prazo de resgate de cada fundo, utilizando a seguinte férmula:

% liquidado
_ Liquidez + Y=130% do vd negociado; X nimero de dias para resgate
B PL do fundo

Vd = Volume didrio.
i = Cada a¢do no portfdlio.
Para cada agdo, considera-se 30% do volume didrio negociado x numero de dias para

resgate, limitado a 100% de cada agdo.

4. SOFT LIMIT E HARD LIMIT PARA LIQUIDAGCAO

A Real Investor estabelece limites minimos de liquidacdo da carteira dos fundos
dentro do prazo de resgate, considerando 30% do volume médio didrio de cada ativo.
Ao atingir Soft limits, o Diretor de Risco e Compliance convocara uma reunidao do
Comité de Risco para identificar o motivo do desenquadramento e questionar o gestor
sobre as operagdes realizadas. Ao atingir Hard Limits, o Diretor de Risco e Compliance
podera ordenar o reenquadramento imediato da carteira. Os limites sdao definidos de

acordo com a estratégia de cada fundo.

Fundos Soft Limit | Hard Limit
Fundos de Renda Variavel e Multimercado 65% 50%
Real Investor Crédito Estruturado 30 FIC FIDC - RL 60% -
Real Investor Crédito Estruturado 90 FIC FIDC - RL 40% -
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Ndo ha limites para os fundos imobilidrios, pois esses sao fundos fechados.

Todas as ocorréncias, decisGes e justificativas deverdao constar nas Atas das reunides
do Comité de Risco, bem como estar disponiveis para consulta sempre que for

necessario.
5. TESTE DE ESTRESSE DO PASSIVO
Para consulta e acompanhamento, realiza-se mensalmente um teste de estresse do

passivo, utilizando a seguinte metodologia:

Ativos Liquidos

indice de Liquidez (IL) =
ndice de Liquidez (IL) Saidas de Caixa em cenario de Estresse

Sendo:

Ativos Liquidos indica o valor total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira nas
condicdes vigentes de mercado, no prazo de resgate estabelecido pelo regulamento

do fundo.

Férmula:

n
Ativos liquidos = Liquidez + z 30% do volume diario; X dias para resgate
i=1
i = Cada ag¢do no portfdlio.
Para cada ag¢do, considera-se 30% do volume didrio negociado x numero de dias para

resgate, limitado a 100% de cada agdo.

Saidas de Caixa em cenario de Estresse representam a estimativa do montante de
recursos que o fundo de investimento precisaria para pagar resgates em situacdes

extremas.

Férmula:
Saida de Caixa em cendrio de Estresse = Somatdrio dos 10 dias com as piores

captacgoes liquidas (em % do PL do Fundo)
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Serdo considerados os ultimos 5 anos para o calculo dos 10 dias com as piores
captacgoes liquidas.
O Indice de Liquidez deve ser no minimo 1, garantindo a capacidade de honrar

resgates em situagdes extremas conforme regulamento do fundo.

Na auséncia de informacgdes suficientes, como histérico disponivel, deve-se usar a
analise de similaridade, justificando os prazos analisados com base no tipo de fundo,

politica de investimento, regras de movimentagao e publico-alvo.

6. ATIVOS DOS FUNDOS
A composi¢ao das carteiras dos fundos deve seguir os critérios e definicdes
estabelecidos em seus respectivos regulamentos, além das diretrizes gerais aqui

definidas para todas as carteiras sob gestao da Real Investor.

Excetuam-se dessa metodologia os fundos de zeragem (D+0) do administrador, que

possuem alta liquidez e sdo utilizados exclusivamente para caixa.

7. PASSIVO DOS FUNDOS
Na andlise do passivo, considera-se o grau de concentragao das cotas por cotista. A
Real Investor monitora constantemente a segmenta¢do do passivo para evitar a

concentragdo excessiva em poucos investidores e distribuidores.

8. DISPOSICOES GERAIS
Este Manual sera atualizado pelo menos a cada 12 meses ou sempre que ocorrerem

mudancas nas disposi¢cdes aplicaveis que exijam sua adequacao.
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